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RESUMO

A presente pesquisa tem como objetivo compreender o sistema ESG e suas praticas vinculadas
ao Plano de Acdao da Unido Europeia. Dessa forma, pretende-se responder a seguinte
problematica: como os gestores publicos se encaixam neste novo sistema organizacional ESG
e como o compliance influéncia essa pratica? Para tanto, serd necessario discorrer sobre o
conceito de ESG no sistema financeiro global e como suas praticas se desenvolvem na Unido
Europeia, como delimitacdao de premissa de fundamentos, em um primeiro momento. Sendo
assim, a metodologia utilizada é a descrigdo analitica, com o escopo de entender quais sao os
reais parametros de delimitacdo do ESG e seus avan¢os em nivel global. Na tentativa de
alcancar o proposto, buscar-se-a delimitar minimamente os paradigmas que balizam a pratica
ESG, quais sejam: i) apresentacdo do compliance fiscal no sistema ESG; ii) exposicao dos
Fundos Internacionais IVA Verde relacionados as praticas ESG; e iii) a importacdo da
sustentabilidade ambiental.
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ANALYSIS OF ENVIRONMENTAL, SOCIAL AND GOVERNANCE
(ESG) PRACTICES: A CHANGE |IN THINKING ABOUT
SUSTAINABLE DEVELOPMENT IN THE EUROPEAN UNION

ABSTRACT

This research aims to understand the ESG system and its practices linked to the European
Union Action Plan. Thus, it intends to answer the following question: how do public managers
fit into this new ESG organizational system and how does compliance influence this practice?
To this end, it will be necessary to discuss the concept of ESG in the global financial system
and how its practices develop in the European Union, as a first step to delimit the premise of
fundamentals. Therefore, the methodology used is analytical description, with the aim of
understanding what the real parameters of ESG delimitation are and its advances at a global
level. In an attempt to achieve the proposed objective, we will seek to minimally delimit the
paradigms that guide ESG practice, namely: i) presentation of tax compliance in the ESG
system; ii) exposure of International Green VAT Funds related to ESG practices; and iii) the
import of environmental sustainability.
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Nas ultimas décadas, a sociedade se deparou com grandes problemas ambientais
catastréficos, os quais geraram consequéncias negativas em ambito global. A partir dai, a
populacdo mundial passou a se preocupar com este problema e a buscar corrigir, ou pelo
menos inibir, tais problemas, mas de uma forma que ndo prejudicasse o desenvolvimento
como um todo. Foi pensando nisso que a Unido Europeia (UE) se engajou na problematica e
criou um forte compromisso com as praticas ESG (Environmental, Social, and Governance -
Ambiental, Social e Governanca), que se referem a critérios ambientais, sociais e de
governanca. A Unido Europeia tem adotado varias politicas e regulamentacdes para promover
e impulsionar praticas sustentdveis dentro do mercado financeiro e corporativo (Comissao
Europeia, 2023).

Diante disso, pretende-se responder a seguinte problematica: como os gestores
publicos se encaixam neste novo sistema organizacional ESG e como o compliance influencia
essa pratica? Para tanto, serd necessario discorrer sobre o conceito ESG no sistema financeiro
global e como suas praticas se desenvolvem na Unido Europeia, como delimitacdo de premissa
de fundamentos, em um primeiro momento.

Logo na sequéncia, buscar-se-a delimitar minimamente os paradigmas que balizam a
pratica ESG, quais sejam: i) apresentacdo do compliance fiscal no sistema ESG; ii) exposicdo
dos Fundos Internacionais IVA Verde relacionados as praticas ESG; e iii) a importacdo da
sustentabilidade ambiental.

No primeiro item, havera a tentativa de entender como a governancga corporativa,
através do sistema ESG, implica a tolerdncia da empresa aquelas praticas ilegais ou contrarias
a ética sustentavel, e qual a funcdo do compliance para se alcancar um desenvolvimento
sustentavel que seja benéfico ao meio ambiente e também a empresa e seus investidores.

No segundo item, analisar-se-a como a exposi¢ao dos Fundos Internacionais IVA Verde
estd relacionada as praticas ESG e qual o papel que desempenham no avanco dessas praticas
ao fornecer capital para iniciativas que priorizam a sustentabilidade ambiental.

Por fim, no ultimo item, analisar-se-a qual o papel da importacdo da sustentabilidade
ambiental em ambito global, a partir da adoc¢ao de politicas de gestdo ambiental, comércio de

produtos sustentdveis, colaboragcdo internacional, implementacdao de regulamentacdes e
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politicas publicas inspiradas em padrdes internacionais, entre outros aspectos, e seus

propositos.

O conceito de “environmental, social and governance — ESG”, cujo significado em
portugués é “ambiental, social e governanca — ASG”, foi gerado pelo sistema financeiro com a
finalidade de reduzir incertezas, riscos de negdcios e o custo de capital, ao mesmo tempo em
gue se preza pelo compromisso de uma empresa que tenha como parametro a determinacao
do grau de sustentabilidade e responsabilidade ambiental e social (ONU, 2019).

Quando se trata de ESG, o plano de acdo da Unido Europeia possui enorme eficacia
para liderar as politicas de inibicdo das consequéncias das mudangas climaticas através de sua
metodologia de aplicacdo em acdes financeiras (Comissao Europeia, 2023).

Com o plano de agao para financiar o crescimento sustentavel, criado uma década
depois da crise financeira global de 2008, a Comissdao Europeia tornou-se um expoente
financeiro global sustentdvel (Comissdo Europeia, 2023).

Todavia, antes de alcancar este plano, a Europa teve que construir um enorme caminho
até a aplicacdo pratica de ESG e conseguir se transformar em referéncia mundial. Sob este viés,
destaca-se que a economia mundial, nas ultimas décadas, tem buscado alterar a sua pratica
cotidiana em prol do desenvolvimento sustentavel, a fim de atingir um costume de cumprir
metas socioambientais, as quais sdo de extrema necessidade. Apenas a titulo ilustrativo, na
segunda metade da década de 1980, o estudioso John Elkington determinou que a
sustentabilidade deveria se delimitar através do social, cuidando do seu capital humano como
forma de organizacdo e producao, bem como dos reflexos das atividades econOmicas inseridas
dentro da comunidade; no ambiental, com o objetivo de diminuir e, posteriormente, conter
integralmente os danos gerados pelos impactos ambientais em face da evolugao laboral e dos

meios tecnoldgicos; e, por fim, no econdmico, que abarcaria todos os resultados econdmico-
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financeiros da organizacdo social como um todo (Elkington, 1998).

Por isso, a criagdo do termo a que se refere a sigla ESG, o qual foi popularizado em
meados de 2005 pela Organizacdo das Nacdes Unidas — ONU. Esta sigla, na época,
representava um conjunto de estabelecimentos relacionados a pautas ambientais, sociais e de
governanca, que seriam especificados como método de avaliacdo das empresas (ONU, 2019).

Deste modo, cumpre esclarecer que os fatores ambientais sdao delimitados pelos
recursos naturais existentes, o volume das emissdes de gases de efeito estufa, a poluicdo
gerada no globo como consequéncia da emissdao de gases pelas industrias, a eficiéncia
energética, e o controle de residuos e efluentes. Nesse interim, os requisitos sociais sao
dispostos pelas politicas empresariais e pelas relacdes de trabalho, assim como o emprego da
inclusao e diversidade social dentro de uma empresa, o engajamento de todos os funciondrios
modulados as praticas em prol do desenvolvimento sustentavel dentro da comunidade na qual
a empresa esteja inserida; e, por ultimo, a governanca pauta-se na independéncia do conselho,
na forma de remuneracdo da administracdo, nas estruturas de comités e nas auditorias fiscais.

E, neste aspecto, um ponto essencial é que a aplicagdo das praticas ESG pelas empresas
na Europa esta se tornando cada vez mais comum, tornando-se um costume real, e ndo
simplesmente uma pratica de fachada, quando se trata de empreendimentos sustentaveis.
Para que houvesse esse implemento na Europa, a expansao da aplicacdo dos padrdes ESG
ocorreu por meio de iniciativas que reuniram investidores fortes, cujo objetivo era adotar as
mudancas propostas pelas praticas ESG, conforme explica Luiz Filipe Christ ao descrever dois
métodos aplicados nessas iniciativas:

O SASB (Sustainable Accounting Standards Board) foi fundado em 2011 com o
objetivo de cuidar da comunicagdo de informagdes ndo-financeiras das empresas,
definindo padrdes de divulgacao de sustentabilidade especificos para cada industria.
J4 o PRI (Principles for Responsible Investment) foi criado em 2005 através de uma
parceria entre a ONU e investidores institucionais do setor privado, com o objetivo

de levar questdes de sustentabilidade para o centro das discussées no processo de
tomada de decisdo de investimentos (Christ, 2021, p. 16).

Essas iniciativas descritas acima explicitam a busca pela adequacdo e aplicacdo dos
padroes de boa governanca, humanizacdo e conscientizacdo de todos os colaboradores,
consumidores e, sobretudo, fornecedores, a fim de alcancar resultados concretos por meio da
aplicacao de politicas de reducdo de danos ao meio ambiente. Ressalta-se que isso nado se trata

apenas de empresas privadas, mas também de aplicacdo no setor publico. Cabe esclarecer que
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essa politica vem influenciando diversos governos ao redor do globo, que também estdo
adotando as praticas ESG, estabelecendo suas metas e pontos regulatérios.

A titulo de exemplo, temos o Brasil como pais signatdrio do Acordo de Paris e da Agenda
2030, que se pauta em um plano de “ac¢do global que reldne 17 objetivos de desenvolvimento
sustentavel e 169 metas, criados para erradicar a pobreza e promover a vida digna a todos,
dentro das condi¢des que o nosso planeta oferece e sem comprometer a qualidade de vida
das préximas geracdes” (Brasil, 2023).

Porém, mesmo sendo signatario, o Brasil ainda ndo dispde de regulamentacdo
especifica nos padrées ESG. Entretanto, as normas vigentes nos tratados internacionais dos
guais o Brasil é signatario, como citado acima, sdo regras em vigor e servem como orientacao,
mesmo sem delimita¢do legislativa interna.

De todo modo, atendo-se ao recorte tematico, torna-se essencial entender como se
deu o impulso dos padrdes ESG na Europa. Esta luta da Unido Europeia contra as alteragdes
climaticas tem um objetivo bastante ambicioso e dificil, que necessita de grandes esforcos de
todos os envolvidos; sendo assim, a Unido Europeia estabeleceu a data de 2050 para cumprir
seu grande objetivo, que é neutralizar a emissao de carbono na atmosfera (Comissao Europeia,
2023).

Balizando-se, portanto, em uma economia sustentavel, foi apresentado a Unido
Europeia, em 2019, o Pacto Ecoldgico Europeu, que adota um conjunto de propostas
legislativas com a finalidade de tornar palpaveis as politicas da UE em matéria de clima,
energia, transportes e fiscalizacao, para alcancar uma reducdo das emissdes liquidas de gases
com efeito estufa de, pelo menos, 55% até 2030, em comparagao com os niveis de 1990
(Comissao Europeia, 2023).

Outros grandes avancos ja haviam sido incorporados pela Unido Europeia, como em
2016, quando a Comissao Europeia estabeleceu a criacdo de um grupo de peritos em financgas
sustentaveis, denominado Plano de A¢dao da Unido dos Mercados de Capitais - UMC, um
projeto central da Comissdo Juncker para dinamizar o emprego e o crescimento na Europa,

vejamos:

A UMC é um pilar fundamental do Plano de Investimento para a Europa — o chamado
Plano Juncker — da Comissdo. Através de uma combinagdo de reformas
regulamentares e ndo regulamentares, este projeto tem por objetivo estabelecer
uma melhor ligagdo entre poupanga e investimento. Visa reforgar o sistema
financeiro europeu, criando fontes alternativas de financiamento e mais
oportunidades para os consumidores e os investidores institucionais. Para as
empresas, em particular as PME e as empresas em fase de arranque, a UMC é
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sindnimo de acesso a mais oportunidades de financiamento, como o capital de risco
e o financiamento colaborativo (crowdfunding). O relancamento da UMC pGe uma
tonica forte no financiamento sustentavel e ecolégico. O setor financeiro esta a
comecar a ajudar os investidores movidos por critérios de sustentabilidade na
escolha de projetos e empresas adequados. E firme propdsito da Comissdo liderar o
esforgo global em prol desse processo (Comissdo Europeia, 2017).

Para compreender a estrutura das missdes do grupo de peritos em finangas
sustentaveis e seu papel no contexto da Unido Europeia, é importante destacar as diretrizes
basicas estabelecidas pela Comissdao Europeia:

Assim, o grupo de peritos em finangas sustentaveis tinha as seguintes missGes: a)
aconselhar a Comissdo na orientagcdo do fluxo de capital, seja publico ou privado,
para investimentos que fossem sustentaveis; b) identificar medidas de protecdo do
sistema financeiro contra riscos associados ao ambiente que as instituicGes
financeiras e seus respectivos supervisores deveriam tomar; e c) aplicar politicas,
programas e normativas legislativas em todas as na¢bes europeias. Note que as
recomendacdes dos peritos de finangas sustentdveis criaram a base para o Plano de
Acdo supramencionado. Este plano possui trés focos, quais sejam: i) reorientar o
fluxo de capital para uma economia mais sustentével; ii) integrar a sustentabilidade
na gestdo de risco; e iii) promover a transparéncia e a visdo de longo prazo.

Por isso, a obrigatoriedade de criar e implementar uma estratégia que seja dinamica,

a fim de conectar as financas (macro e micro) com a sustentabilidade (Comissdo
Europeia, 2017).

Em vista disso, atualmente a Unido Europeia ndo trata o investimento sustentavel como
algo facultativo, mas sim como um ponto focal da industria de gestdo de ativos. Logo, os
resultados gerados pela transicdo da economia de baixo carbono e pela busca de uma
manuteng¢do de um sistema financeiro estavel tornam-se metas atingiveis.

Para tanto, as a¢Oes sobre o Financiamento do Crescimento Sustentdvel de 2018
passaram a seguir as normativas dispostas pelo Regulamento de Divulgacdo Financeira
Sustentavel da Unido Europeia — SFDR/UE, Regulamento n2 2019/2088, o qual entrou em vigor
em 29 de dezembro de 2019 e passou a ser aplicado em 10 de margo de 2021, com o escopo
de tornar o investimento ESG mais acessivel e de facil compreensao (Portugal, 2023).

Todavia, essas normativas criaram alguns obstdculos, e um deles é a adequacdo dos
gestores ativos, os quais tém que se ajustar para seguir as mudancas da agenda global de
sustentabilidade, pois suas obrigacdes estabelecem a necessidade de seguir os objetivos
financeiros do cliente para atribuicdo de crédito, e estes possuem a faculdade de aceitar ou
ndo a consideracdo dos fatores de padronizacdo ESG (Portugal, 2023).

E nitido que estes fatores ESG impactam o valor do investimento, levando a obrigacdo

de os gestores ativos considerarem os riscos de sustentabilidade em seu processo de tomada
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de decisdo ao investir. Além disso, um grande ponto de obstdculo diz respeito as mudancas
geradas pela Diretiva de Mercados de Instrumentos Financeiros (MiFID Il), Diretiva de Gestores
de Fundos de Investimentos Alternativos (AIFMD) e as regras de Organismos de Investimento
Coletivo em Valores Imobilidrios (OICVM), mas sdao pautas a serem tratadas no futuro, uma vez
gue estdo sendo acompanhadas de perto pela Unido Europeia e necessitam de maior

sistematiza¢do para uma possivel uniformizacao (Portugal, 2023).

Outro ponto essencial a ser considerado é a denominada “Lavagem Verde”, conhecida
na Europa sob o termo “Greenwashing”. Ela pode ser conceituada como “ato enganoso de
empresas, industrias, governos, organizacdes e individuos que tentam promover praticas,
produtos e servigos falsos e ndo ecologicamente corretos” (Brasil, 2023).

Denota-se a pratica de Lavagem Verde quando sdo verificadas marcas, rétulos e
embalagens falsas, que sdo utilizadas para enganar clientes e investidores, fazendo-os crer que
a marca em questdo é ecologicamente correta. Por exemplo, em 1986, um ativista ambiental
chamado Jay Westerveld conceituou o termo “greenwashing” quando tomou ciéncia da
pratica hipdcrita de um resort de praia que postou avisos sobre a reutilizacdo de toalhas como
forma de ‘proteger’ os recifes préximos, enquanto estava no meio de uma expansao de
infraestrutura nessas mesmas aguas (Brasil, 2023).

E aqui denota-se a importancia do surgimento do Regulamento SFDR (descrito acima),
o qual visa reprimir a pratica de “lavagem verde”, pois exige maior transparéncia sobre os
riscos de sustentabilidade e a consideracdo necessaria de fatores ESG na tomada de decisdes
de investimento (Portugal, 2023).

Para isto, o SFDR requer que as divulgacGes sejam elaboradas pelos gestores ativos e
consultores financeiros, expondo como eles incorporam a sustentabilidade aos servigos
prestados. Enfim, o crescimento do sistema financeiro sustentavel hoje se da em nivel global,
impulsionado pela Europa. Por exemplo, os gestores ativos chineses estdo aderindo aos
Principios das Na¢&es Unidas para o Investimento Responsavel — UM/PRI, que surgiu através
de uma iniciativa de investidores em parceria com a Iniciativa Financeira do Programa da ONU
para o Meio Ambiente — UNEP/FI e o Pacto Global da ONU (ONU, 2024):

O PRI trabalha em conjunto com sua rede internacional de signatarios para colocar
em pratica os seis Principios para o Investimento Responsavel. O objetivo dos

Principios é compreender as implicagcdes do investimento sobre temas ambientais,
sociais e de governanca, além de oferecer suporte para os signatarios na integracao
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desses temas com suas decisGes de investimento e propriedade de ativos (ONU,
2024).

Portanto, integrar o sistema ESG e suas praticas de investimento, governanca e
processo é imprescindivel para gerenciar os riscos e avaliar o impacto das atividades de
investimento na relagdo de risco e retorno para a sociedade. Tendo toda a exposicdo conceitual
acima como delimitacdo da problemdtica apresentada, a grande indaga¢do é: como os
gestores publicos se encaixam neste novo sistema organizacional ESG e como o compliance

influencia essa pratica?

COMPLIANCE FISCAL NO SISTEMA ESG

A governanca no sistema ESG visa atender a governanca corporativa de uma empresa,
com o escopo de delimitar os interesses desta, preservando e melhorando,
consequentemente, o valor econdmico da organizacdo, desde que atenda aos parametros
dispostos no tépico acima; isto ja é amplamente abordado na Europa (ONU, 2019).

E, neste ponto, apenas para fins metodoldgicos, ressalta-se que o ESG se refere a
critérios ambientais, sociais e de governanca, os quais sdo usados por empresas e investidores
para avaliar praticas sustentdveis e impacto social. Na Europa, a conscientizacdo e as
regulamentacbes relacionadas ao ESG vém se expandindo a medida que paises estdo
implementando medidas mais estritas para garantir a responsabilidade corporativa e a
reducdo do impacto ambiental (Comissdo Europeia, 2023).

Diante disso, e da indagacdo aventada acima, é necessario entender como a
governanca corporativa, através do sistema ESG, implica a tolerancia da empresa em relacdo
as praticas ilegais ou contrarias a ética sustentdvel. Para tanto, torna-se imprescindivel a
utilizacdo de compliance, a fim de evitar danos imensuraveis causados tanto ao meio ambiente
quanto a prépria empresa (Portugal, 2023).

Pois bem, o compliance fiscal tomou, consubstancialmente, grandes proporg¢des na
Europa, mesmo com os paises tendo diferentes sistemas e regulamentacgdes, visto que a Unido
Europeia tem buscado harmonizar as leis fiscais para garantir maior transparéncia e
conformidade. Isto inclui medidas para evitar a evasao fiscal e garantir que as empresas
paguem os impostos devidos, ou seja, a principio, é benéfico aos paises que compdem a Unido
Europeia (Comissdo Europeia, 2023).

A governanga corporativa instituida pelo sistema ESG esta intrinsecamente ligada ao
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compliance fiscal, porquanto ambos exercem papéis cruciais no sucesso, na integridade e na
estabilidade da empresa. Sendo assim, a interdependéncia entre estes dois aspectos reflete a
necessidade de estruturas solidas e responsaveis que garantam a conformidade ética e legal,
além de promover uma cultura organizacional transparente e eficiente (ONU, 2019).

Sendo a governanca corporativa um sistema de principios, politicas e procedimentos
que regem como uma empresa é dirigida e controlada, ela também define a maneira como os
interesses de diversos stakeholders sdo gerenciados e equilibrados para garantir
transparéncia, responsabilidade, equidade e conformidade com as regulamentagées (Christ,
2021).

Por sua vez, o compliance fiscal se refere a conformidade estrita com as leis tributarias
e regulamentac¢Oes fiscais, tal como ja apresentado acima. Isto, portanto, envolve o
cumprimento correto das obrigacdes fiscais, pagamento de impostos devidos e adesdo aos
requisitos legais relacionados a contabilidade, relatérios e transparéncia financeira (Portugal,
2023).

Logo, a interligacdo entre o compliance fiscal e o sistema ESG se perfaz, por exemplo,
na transparéncia e accountability — leia-se responsabilizacdo — quando a governanca
corporativa busca transparéncia em todas as operag¢des. O compliance fiscal, deste modo,
torna-se parte integrante disto, a partir do momento em que exige que a empresa divulgue
informacGes financeiras precisas e cumpra suas obrigacoes fiscais. Assim, a transparéncia fiscal
resulta em consequéncias positivas para as empresas, tendo em vista que contribui para a
confianca dos stakeholders na gestdo da empresa (ONU, 2019).

A integracdao do compliance fiscal na governanga corporativa como parte de um
sistema ESG também ajuda as empresas a melhorar o seu desempenho financeiro, evitando
sangdes regulamentares e protegendo-as contra riscos reputacionais. De acordo com a
Comissdo Europeia (2023), praticas robustas de compliance tém um impacto positivo direto
na transparéncia organizacional e na confianca dos investidores e sdo um elemento essencial
para garantir a estabilidade das empresas a longo prazo. Logo, quando o cumprimento fiscal
e a governacdo estdo alinhados com os padrdes ESG, ndo sé promove um ambiente de
negdcios ético, mas também garante um crescimento econdmico sustentavel.

A aplicacdo de praticas ESG nas empresas também tem demonstrado aumentar o
interesse dos investidores estrangeiros, pois é vista como uma forma de reduzir riscos e

garantir retornos de longo prazo. Nas palavras de Christ (2021), a implementacdo de padroes
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ESG leva a reducdo do custo de capital de uma empresa, pois os investidores tendem a
aumentar sua confianga em empresas que demonstram responsabilidade social e ambiental.
Assim como, as Nac¢Ges Unidas (2019) destacam que a segmentacdo de critérios ESG tem o
potencial de atrair novos investidores institucionais que priorizem a responsabilidade social e

ambiental nas suas decisdes de investimento.

Uma governanga corporativa eficaz, apoiada por fortes sistemas de compliance e
principios ESG, é, portanto, fundamental para promover um ambiente de negdcios mais
transparente, ético e resiliente. Isto cria ndo sé valor econdmico, mas também valor social e
ambiental, em linha com os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel globais definidos pela
Unido Europeia (Comissdo Europeia, 2023).

Outrossim, quando se trata de gestao de riscos, uma boa governancga corporativa inclui
a gestdo eficiente de riscos. Aqui, o compliance fiscal torna-se um componente essencial,
porque a ndao conformidade com as regulamentagbes tributdrias pode acarretar riscos
financeiros e legais e manchar a reputacao da empresa. Outro aspecto que podemos explicitar
é a ética empresarial, porquanto ambos os conceitos sao diretrizes desta ética. A governanca
corporativa, neste ramo, busca promover a ética nos negdcios, enquanto o compliance fiscal
exige que a empresa opere dentro dos limites legais, contribuindo para uma cultura
organizacional eticamente responsavel (Christ, 2021).

Além disso, quando se trata de confianga e sustentabilidade, essa conformidade com
as obrigacbes fiscais, mais uma vez, promove a confianca dos stakeholders, clientes e
autoridades regulatodrias. Isto, por sua vez, sustenta a reputacdo e estabilidade da empresa a
longo prazo. Em suma, a governanga corporativa eficaz estabelece a estrutura para a
conformidade fiscal, enquanto o compliance fiscal sélido fortalece os pilares da governanca.
Ambos sdo essenciais para garantir que uma empresa opere de maneira ética, transparente,
responsavel e sustentavel, sendo, deste modo, vital para a construcdo de organizacdes

confidveis e bem-sucedidas.

FUNDOS INTERNACIONAIS IVA VERDE E AS PRATICAS ESG

Os Fundos Internacionais IVA Verde estdo relacionados as praticas ESG devido ao seu

objetivo principal de investir em projetos e empresas que contribuem positivamente para
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guestdes ambientais. O termo IVA significa “Investimento de Impacto Ambiental”, e sua
relagdo com as praticas ESG se dd mediante Enfoque Ambiental — leia-se E-Environmental —
guando esses fundos tém como escopo o investimento em empresas ou projetos que
promovem a preservagao do meio ambiente, incluindo investimentos em energia renovavel,
eficiéncia energética, tecnologias limpas, e conversdo de recursos naturais, entre outros

(Comissdo Europeia, 2023).

As praticas ESG devem seguir critérios estabelecidos pelos Fundos IVA Verde de
investimentos socialmente responsaveis. Ndo se considera apenas o potencial de retorno
financeiro, mas também o impacto ambiental e social das empresas ou projetos nos quais
investem. Isso atrai investidores ESG conscientes, ou seja, aqueles interessados em praticas
ESG, que tendem a ser atraidos por esses fundos devido ao alinhamento de seus investimentos
com valores ambientais, sociais e de governanca (Christ, 2021).

Consequentemente, isso implica em métricas de impacto, ja que os Fundos IVA Verde
geralmente sdo avaliados com base em métricas de impacto ambiental, medindo o retorno
ndo apenas em termos financeiros, mas também em termos de beneficios para o meio
ambiente (Portugal, 2023).

Os Fundos IVA Verde desempenham um papel significativo no avango das praticas ESG,
fornecendo capital para iniciativas que priorizam a sustentabilidade ambiental. Eles ajudam a
impulsionar e financiar projetos que podem ter um impacto positivo na mitigacao das
mudancas climaticas, na conservacdao de recursos naturais e no desenvolvimento de
tecnologias verdes (ONU, 2019).

Ao direcionarem recursos para empresas e projetos alinhados com critérios ESG,
desempenham um papel fundamental na promoc¢do de uma economia mais sustentdvel e na
conscientizacdo sobre a importancia de consideragbes ambientais nas decisGes de
investimento.

Sendo assim, os Fundos Internacionais IVA Verde estdo estreitamente ligados as
praticas ESG, uma vez que investem em projetos e empresas que promovem impactos
ambientais positivos, ao mesmo tempo em que consideram critérios de sustentabilidade e
responsabilidade social nos investimentos. Um dos grandes focos dos Fundos IVA Verde é a
reducdo das emissdes de carbono (Comissdo Europeia, 2023).

Precipuamente, é importante esclarecer que os Fundos IVA Verde estdo
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intrinsecamente relacionados a reducdo da emissdo de carbono no planeta. Eles
desempenham um papel crucial na mitigacdo das mudancas climaticas ao investir em
empresas e projetos que tém como objetivo reduzir a emissdo de gases de efeito estufa e
promover praticas sustentaveis, em consonancia com as praticas ESG (ONU, 2019).

Tendo isso em vista, denota-se como contribuicdo para a reducdo de emissbes de
carbono, os investimentos em energias renovaveis sdo um destaque. Esses fundos
frequentemente investem em empresas que promovem fontes de energia renovaveis, como a
solar, edlica, hidrelétrica e outras formas de energia limpa. Esses investimentos visam reduzir
a dependéncia de combustiveis fosseis, contribuindo para a diminuicdo das emissGes de
carbono associadas a geracao de energia (Christ, 2021).

Além disso, os investimentos de empresas que desenvolvem inova¢des e adotam
praticas sustentdveis em suas operaces também contribuem para a reducdo das emissdes de
carbono. Isso inclui iniciativas como agricultura sustentavel, manejo florestal responsavel, e
outras que minimizam os impactos ambientais. Os Fundos IVA Verde frequentemente avaliam
seus investimentos com base no impacto ambiental, incluindo a reducdao de emissdes de
carbono como um dos critérios para determinar o sucesso e a eficacia dos investimentos
(Portugal, 2023).

Portanto, ao investir em projetos e empresas que promovem a transicao para uma
economia de baixo carbono, os Fundos IVA Verde desempenham um papel importante na
mitigacdao das mudancas climaticas. Eles contribuem para a reduc¢do das emissdes de gases de
efeito estufa, ajudando a combater os efeitos adversos das mudancas climaticas, como o
aquecimento global, eventos climaticos extremos e outros impactos ambientais prejudiciais.
Estes fundos sdo fundamentais para uma economia mais sustentavel e menos dependente de
combustiveis fosseis (Comissdo Europeia, 2023).

A Unido Europeia tem implementado diversas diretrizes e regulamentacdes
relacionadas ao investimento sustentdvel e as financas verdes. Entre estas, destaca-se o
Regulamento de Divulgacdo de Financas Sustentaveis — SFDR, que entrou em vigor em marc¢o
de 2021. Este regulamento exige que instituicdes financeiras e gestores de fundos divulguem
informacgdes sobre como integram critérios ambientais, sociais e de governanca em seus
processos de investimento (ONU, 2019).

O Plano de Acdo para Financas Sustentaveis da UE visa integrar consideragbes

ambientais e sociais nos sistemas financeiros, incluindo iniciativas para direcionar
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investimentos para a economia sustentavel e apoiar a transicdo para uma economia de baixo
carbono. Além disso, a taxonomia de finangas sustentaveis, um dos principais elementos do
Plano de Acdo, visa estabelecer critérios claros para determinar quais atividades econémicas
sao consideradas ambientalmente sustentdveis, importante para os investimentos que se

enquadram nos critérios de sustentabilidade (Comissao Europeia, 2023).

Por fim, a Unido Europeia esta constantemente atualizando e expandindo suas politicas
relacionadas a sustentabilidade financeira e aos investimentos verdes. Embora ndo exista uma
legislagao especifica para os Fundos IVA Verde no momento, é possivel que futuras
atualizac¢Oes legislativas considerem esses tipos de fundos, dado o crescente interesse e a
importancia de investimentos sustentaveis (Portugal, 2023).

Para além do seu impacto ambiental, o Fundo Verde do IVA também desempenha um
papel importante na promocao da justica social e no reforco da governacdo corporativa. Estes
fundos promovem praticas empresariais que respeitam os direitos humanos, promovem a
inclusdo social e garantem condicdes de trabalho justas. Do ponto de vista da governacao, o
Fundo Verde do IVA apela a transparéncia na governagao corporativa, as praticas
anticorrupg¢do e a adoc¢dao de padrdes éticos rigorosos, que contribuam para uma cultura
empresarial mais responsavel e resiliente (ONU, 2019).

A crescente procura de investimentos sustentdveis também levou a criagdo de novos
instrumentos financeiros verdes, como as obrigacGes verdes, para financiar projetos
sustentaveis. Estas obrigacdes sao frequentemente apoiadas por fundos verdes de IVA,
permitindo as empresas e aos governos aceder ao financiamento para iniciativas ambientais,
tais como projetos de energia limpa, infraestruturas verdes e eficiéncia energética. A
introducdo destes instrumentos financeiros foi um elemento importante para o
desenvolvimento de mercados financeiros mais sustentdveis e estdveis e para o alinhamento
dos fluxos de capitais em linha com os objetivos de sustentabilidade a longo prazo (Comissao
Europeia, 2023).

Ao combinar objetivos ambientais, sociais e de governagao com critérios financeiros,
estas iniciativas garantem que o Fundo Verde do IVA ndo sé promove a sustentabilidade
ambiental, mas também contribui para uma economia global mais justa e transparente. A

integracdo destas praticas reflete o compromisso de muitos investidores em apoiar um futuro
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mais sustentavel, onde o desempenho financeiro seja acompanhado de um impacto positivo

no planeta e na sociedade (Portugal, 2023).
IMPORTACAO DA SUSTENTABILIDADE AMBIENTAL

A Importacao da Sustentabilidade Ambiental é o processo pelo qual uma entidade, seja
ela um pais, uma empresa, uma organizacdo ou comunidade, adota e integra praticas,
conceitos, tecnologias, politicas ou produtos sustentdveis desenvolvidos em outras regides ou
paises, visando melhorar seu desempenho ambiental e promover a preservacdo do meio
ambiente. Este conceito envolve a transferéncia de conhecimento, tecnologia e experiéncias
bem-sucedidas em sustentabilidade ambiental de uma localidade para outra, com o objetivo
de aplicar esses aprendizados para mitigar impactos ambientais negativos, reduzir a pegada
de carbono, promover a conserva¢do dos recursos naturais e avangar em direcao as praticas
mais ecologicamente corretas (ONU, 2019).

A importac¢do da sustentabilidade ambiental pode incluir a aquisicao de tecnologias
verdes, adoc¢do de politicas de gestdo ambiental, comércio de produtos sustentaveis,
colaboracdo internacional, implementac¢ao de regulamentacgdes e politicas publicas inspiradas
em padrdes internacionais, entre outros aspectos. O propdsito é impulsionar a transicdo para
modelos de negdécios mais sustentaveis e para uma economia mais verde e responsavel,
buscando beneficios ambientais, sociais e econémicos (Comissdo Europeia, 2023).

Desta forma, a importacdo de sustentabilidade ambiental envolve a adogdo de praticas,
politicas e produtos sustentaveis de outros paises ou regides para promover a preservagao
ambiental em uma determinada localidade. Isto pode acontecer de diversas maneiras. O
primeiro modo se da pelas tecnologias verdes; os paises podem importar tecnologias e
praticas sustentdveis desenvolvidas em outras regides para melhorar sua eficiéncia energética,
reduzir emissdes de carbono ou promover a utilizacdo de energias renovaveis. Além disso,
tem-se as boas praticas de gestdo ambiental, situacdo na qual as empresas podem importar
conhecimentos e procedimentos de gestdao ambiental eficazes adotados por organizacdes em
outros paises para melhorar sua propria atuacao sustentavel (Brasil, Ecam, 2024).

Isso tudo influencia fortemente o comércio de produtos sustentaveis, através da
importacdo de produtos ecoldgicos ou sustentdveis, como alimentos organicos, produtos
reciclados, certificados ambientalmente ou fabricados com processos mais limpos. Este

comércio também pode ser fomentado por meio da importacdio de matérias-primas
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provenientes de fontes sustentaveis ou certificadas, como madeira de florestas bem geridas
ou metais reciclados. Diante disso, ha de se ressaltar que paises podem estabelecer acordos
bilaterais ou participar de iniciativas multilaterais para promover padrdes de sustentabilidade,
compartilhar melhores praticas e colaborar em projetos ambientais (Augusto, 2020).

A importacdo da sustentabilidade ambiental ndo se restringe apenas a produtos, mas
também incorpora conhecimentos, tecnologias e politicas que promovem a preserva¢ao
ambiental e praticas sustentaveis em diferentes aspectos da vida e negdcios de um pais ou
regido. Voltada as praticas ESG, quando se trata de importac¢do e sustentabilidade ambiental,
varias praticas podem ser implementadas para garantir que as importacdes ndao apenas
atendam as necessidades comerciais, mas também abordem preocupag¢des ambientais. Como
exemplificado por Portugal (2023), essas praticas incluem:

i) avaliagdo de cadeia de suprimento: verifica a origem dos produtos importados,
buscando parceiros que sigam praticas sustentaveis em suas operacgdes; ii)
certificacbes e padrdes ambientais: prioriza produtos que atendam a padrdes
reconhecidos internacionalmente, como certifica¢cdes de gestdo ambiental ou rétulos
ecoldgicos; iii) reducdo da pegada de carbono: busca formas de reduzir as emisses
de carbono associadas ao transporte de produtos importados, como utilizar modos
de transporte mais eficientes ou compensar emissGes; iv) minimizar residuos e
embalagens ao escolher produtos que tenham embalagens sustentaveis e minimizar
o desperdicio na cadeia de suprimentos; v) parcerias com fornecedores responsaveis
ao trabalhar em conjunto com fornecedores para implementar praticas mais
sustentaveis em todas as etapas do processo de importagdo; vi) transparéncia e
relatorios: visa manter a transparéncia sobre as praticas adotadas, fornecendo
relatérios sobre o impacto ambiental das importagdes; e vii) inovagdo e tecnologia

verde, nas quais se investe a fim de melhorar a eficiéncia e reduzir o impacto
ambiental dos produtos importados.

Essas praticas, como destacadas acima, sdo fundamentais para assegurar que o
processo de importacdo contribua para um mundo mais sustentavel e responsavel. Além
disso, a adocdo de tais estratégias promove um alinhamento com os padrdes globais de
sustentabilidade, ajudando a consolidar o papel da Unido Europeia como lider em praticas

ambientais e sociais no comércio internacional.

Outro aspecto de grande valia é o fato de que a Unido Europeia tem sido uma lider
global em questdes ambientais e de sustentabilidade, e a importacdo da sustentabilidade
ambiental desempenha um papel fundamental em sua abordagem para promover praticas
mais responsaveis no comércio internacional. Algumas das razGes cruciais para a Unido
Europeia valorizar a importacdo da sustentabilidade ambiental incluem o que se denomina

conservacdao ambiental global, em que, ao adotar praticas de importacdo sustentaveis, a UE
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contribui para a conservacao ambiental em uma escala global. Estabelecer padrdes rigorosos
para os produtos importados promove o uso responsavel dos recursos naturais e a redugao

do impacto ambiental em todo o mundo (Comissao Europeia, 2023).

A Unido Europeia estabeleceu metas ambiciosas em relacdo a reducdo de emissdes de
carbono, preservacdo da biodiversidade e uso sustentdvel de recursos. Promover a
importacdo da sustentabilidade ambiental é fundamental para cumprir esses compromissos e
metas estabelecidos. Além disso, ao impor padrdes elevados para produtos importados, a UE
busca influenciar outros paises e regides a adotarem prdticas semelhantes. Isto pode criar
uma pressao positiva para a adogao de normas mais altas de sustentabilidade em todo o

comércio internacional, consolidando, entdo, a lideranca e a influéncia global (ONU, 2019).
Outro fator de primordial re

levancia é a protecdo do consumidor e responsabilidade corporativa, em que a UE visa
proteger os consumidores, garantindo que os produtos importados atendam a padroes
ambientais e sociais elevados. E ainda busca promover a responsabilidade corporativa,
incentivando empresas a adotarem praticas mais sustentaveis em toda a sua cadeia de
fornecimento. Ha de se apontar, por fim, o estimulo a inova¢cdao e competitividade, em que,
ao demandar produtos importados mais sustentaveis, a UE impulsiona a inovacdo e a
competitividade em setores que buscam se destacar no mercado global, impulsionando a
transicdo para uma economia mais verde e circular; e isso faz com que a importacdo da
sustentabilidade ambiental ganhe forca nos acordos comerciais, podendo ser um
componente-chave nestes acordos estabelecidos pela prépria Unido Europeia, fortalecendo,
também, relagbes comerciais com parceiros que também valorizam e praticam principios

sustentaveis (ONU, 2019).

Portanto, a Unido Europeia considera a importacao da sustentabilidade ambiental nao
apenas como uma questao local ou regional, mas como parte integrante de seu papel global
na protecdo do meio ambiente, promocdo da responsabilidade social corporativa e estimulo

a inovacdo sustentdvel em escala internacional (Brasil, Blog Codex Remote, 2024).

Percorrida de modo analitico toda a evolucdo e regulacdo do sistema financeiro

aplicado a sustentabilidade ambiental, sob os parametros da Unido Europeia, conclui-se que o
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aprimoramento legislativo ainda é necessario para que sejam concretizadas as metas impostas
pelo Plano de Agdo e a Agenda 2030, a fim de se alcangar o objetivo maior previsto para 2050,
gue é a neutralizacdo da emissdo de carbono na atmosfera. Os avancgos regulatdrios do sistema
financeiro da UE sdo de suma importancia para estimular as boas praticas predeterminadas
pelo ESG, tanto para os préprios investidores quanto para as empresas, ainda mais quando
condicionadas a aderirem ao sistema de compliance nesta sistematizacao de ESG
implementada. Todavia, para que tudo isto aconteca, a colaboracdo entre os érgaos envolvidos
é imprescindivel, na pratica. Por isso, a necessidade, inicialmente, de discorrer sobre a
conceituacdo e a forma de aplicagdo e regulamentacdo das praticas ESG na Unido Europeia,
para posterior exposicdo de paradigmas balizadores desta pratica, tais como: i) apresentacdo
do compliance fiscal no sistema ESG; ii) exposicdo dos Fundos Internacionais IVA Verde
relacionados as praticas ESG; e iii) a importacdo da sustentabilidade ambiental.

Compreende-se que a interligacdo entre o compliance fiscal e o sistema ESG se perfaz,
por exemplo, na Transparéncia e Accountability, quando a governanca corporativa busca
transparéncia em todas as operagdes. O compliance fiscal, deste modo, torna-se parte
integrante disto, a partir do momento em que exige que a empresa divulgue informacoes
financeiras precisas e cumpra suas obrigac¢des fiscais. Assim, a transparéncia fiscal resulta em
consequéncias positivas para as empresas, tendo em vista que contribui para a confianga dos
stakeholders na gestdo da empresa.

Quanto a exposi¢do dos Fundos Internacionais IVA Verde e as praticas ESG, conclui-se
gue os Fundos Internacionais IVA Verde estdo estreitamente ligados as praticas ESG, uma vez
gue investem em projetos e empresas que promovem impactos ambientais positivos, ao
mesmo tempo em que consideram critérios de sustentabilidade e responsabilidade social nos
investimentos; e um dos grandes projetos aos olhos dos Fundos IVA Verde é a reducao das
emissdes de carbono, tal como devidamente discutido no tépico respectivo.

E, por fim, quanto a importacdo da sustentabilidade ambiental, algumas das razoes
cruciais para a Unido Europeia valoriza-la incluem o que se denomina conservacao ambiental
global, em que, ao adotar praticas de importacdo sustentdveis, a UE contribui para a

conservacao ambiental em uma escala global.
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